N°21/ Janvier 2025 - Le Mensuel des Prix du Pétrole, du GN et du GNL

Analyse des variations des prix du pétrole, du gaz naturel (GN) et du gaz naturel liquéfié (GNL) entre
décembre 2024 et janvier 2025 et les prévisions pour février 2025. Y a-t-il un eu un impact sur les marcheés
pétroliers et gaziers suite a la prise de fonction de Donald Trump en janvier 2025 2.

1. Analyse comparative des variations des prix moyens du pétrole entre décembre 2024 et janvier 2025

— Brent : En décembre 2024, le prix moyen du Brent était de 74,7 $/baril. En janvier 2025, il a atteint 76,51 $/baril, soit une
augmentation d'environ 2,4 %6.

— WTI: WTI est passé de 70,9 $/baril en décembre 2024 a 73,96 $/baril en janvier 2025, enregistrant une hausse d'environ 4,3 %06.

— Panier OPEP : Le prix du panier de I'OPEP est passé de 74,59 $/baril fin décembre 2024 a 79,40 $/baril en janvier 2025, soit une
augmentation d'environ 6,4 %o.

Les Facteurs explicatifs :

0 Offre et demande : La baisse significative des stocks de pétrole brut aux Etats-Unis, diminuant de 3,6 % par rapport a janvier
2024, indique une demande soutenue, notamment en Asie et en Europe.

[ Géopolitique : Les menaces américaines de renforcer les sanctions contre I'lran et la Russie ont soutenu les prix du pétrole.

[0 Speculation et sentiment des traders : Les inquiétudes concernant une offre excédentaire et une demande faible, notamment de
la Chine, ont limité la hausse des prix.

2. Analyse comparative des variations des prix moyens du gaz naturel (GN) et du gaz naturel liquéfié (GNL) entre décembre 2024
et janvier 2025

Il Ny a pas eu de variations significatives des prix du GN et du GNL entre décembre 2024 et janvier 2025. Les facteurs d'influence
sont :

0O Offre et demande @ La demande européenne en GNL reste forte en raison de la recherche d'alternatives au gaz russe.
0O Geopolitique : Les tensions commerciales et les politiques énergétiques de I'administration Trump pourraient influencer les flux
commerciaux de GN et de GNL.

3. Prévisions pour février 2025

— Pétrole : Selon les prévisions de I'Energy Information Administration (ElA), le prix du Brent devrait diminuer en 2025 en raison
d'une croissance robuste de la production mondiale et d'un ralentissement de la demande. Cependant, des facteurs géopolitiques
pourraient tempérer cette baisse.

— GN et GNL : Les prévisions spécifiques pour février 2025 ne sont pas disponibles. Toutefois, la demande européenne en GNL
devrait rester soutenue, surtout si les tensions géopolitiques persistent.

4. Quel a été I'impact de la prise de fonction de Donald Trump sur les marchés pétroliers et gaziers ?
L'entrée en fonction de Donald Trump a introduit des incertitudes sur le marché pétrolier. Ses menaces de tarifs commerciaux ont
ravivé les inquiétudes inflationnistes, poussant les investisseurs a se tourner vers les contrats a terme sur le pétrole comme
couverture contre l'inflation.

Cette réélection de Donald Trump pourrait transformer le marché mondial du GNL. D'une part, la levée du gel des nouveaux
permis d'exportation pourrait augmenter lI'approvisionnement pour I'Europe. D'autre part, des risques subsistent, notamment en
ce qui concerne les politiques commerciales.

Conclusion : En janvier 2025, les prix du pétrole ont connu une légere hausse par rapport a decembre 2024,
influencés par des facteurs géopolitiques et des dynamiques d'offre et de demande. L'administration Trump
a introduit des incertitudes supplémentaires sur les marcheées énergetiques, notamment en ce qui concerne
les politiques commerciales et énergétiques. Pour février 2025, une tendance baissieére modérée des prix du
petrole est anticipee par I'EIA, tandis que les prix du GN et du GNL devraient rester relativement stables,
sous réserve des évolutions géopolitiques. Enfin, pour ce qui est du fameux "'Drill, baby, drill ', il faut dire
que ce n'est pas aussi simple de passer de lI'effet d’annonce d’une promesse de campagne au verbe
d’action « produire ».
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Remarque : Les prix ne sont pas communiqués les fins de semaine et les jours fériés aux Etats-Unis. Jrétércnce - site web www oilprice.com

Nymex : Le NewYork Mercantile Exchange est la plus importante bourse de marchandises physiques du monde. C'est un marché américain spécialisé dans les matieéres premi&res
physiques qui fait le négoce de I'énergie, du platine et du palladium. MMVBtu (million de British thermal units)

Brent : Le Brent est un type de pétrole Iéger provenant du mélange de la production de différents champs pétroliers de la mer du Nord (Broom, Rannoch, Etive, Ness et Tarbert). Le Brent
est le principal prix de référence du pétrole brut non sulfuré Iéger sur les marchés internationaux (auprés de certains marchés boursiers d’Europe, d’Afrique et de Méditerranée)

WTI : Le West Texas Intermediate Americain est le principal prix de référence pour le pétrole brut non sulfuré léger d’Amérique du Nord. Plus léger que le Brent, il est utilisé comme
référence dans la détermination du prix du brut et comme mati&re premi&re pour les contrats a terme sur le pétrole auprés de la bourse des matiéres premi&res de New York (le

Panier OPEP : Le panier de référence de I'OPEP est une moyenne pondérée des prix des mélanges de pétrole produits par les membres de I'Organisation des pays exportateurs de
pétrole. Il est utilisé comme un brut de référence et comprend un mélange de produits de pétrole brut léger et lourd, et est plus lourd que le Brent et le West Texas Intermediate.

Sahara Blend : Le brut algérien de faible densité dont le prix est établi en fonction des cours du Brent, c6té sur le marché de Londres avec une prime additionnelle pour ses qualités physico:
chimiques appréciées par les raffineries pour la production de distillats Iégers tels que : essence ou le kerosene ainsi qu’une faible teneur en soufre 0,05 %.




